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No ambito do processo de reestruturagdo do Grupo Altri oportunamente divulgado e
que envolveu a cisdo da Altri, SGPS, S.A., na modalidade de cisdo-simples prevista na
alinea a) do n.° 1 do art. 118° do Cddigo das Sociedades Comerciais, procedeu-se ao
destaque para a constituicdo de uma nova sociedade comercial - a F. Ramada
Investimentos, SGPS, S.A. - da unidade de negdcios autdnoma correspondente ao
exercicio da actividade de gestdo de participacdes sociais no sector do aco e sistemas de
armazenagem.

A escritura publica de cisdo-simples foi outorgada no dia 16 de Abril de 2008, e a
respectiva inscricdo no registo comercial ocorreu no dia 18 de Abril de 2008. A data
relevante para producédo de efeitos contabilisticos da referida cisdo ocorreu no dia 1 de
Junho de 2008.

As accOes representativas do capital social da F. Ramada Investimentos, SGPS, S.A.
foram atribuidas aos Accionistas da Altri, SGPS, S.A. mediante a aplicacdo do factor
de 0,25 ao numero de direitos de cisdo inscritos na respectiva conta de valores
mobiliarios, tendo sido admitidas a negocia¢do no mercado de cotacdes oficiais gerido
pela Euronext Lisbon - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. no
passado dia 8 de Julho de 2008.

A participacdo social destacada foi transmitida pelo respectivo valor de inscrigdo nos
registos contabilisticos da sociedade cindida, conforme constitui, alids, exigéncia e
pressuposto do regime da neutralidade fiscal, nos termos das disposi¢Bes aplicaveis do
Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (CIRC) — Artigos 67° e
seguintes.

Adicionalmente, e atendendo a que esta operacgéo foi efectuada sob a mesma estrutura
accionista com referéncia a 1 de Junho de 2008, a incorporacdo daquelas sociedades foi
registada nas contas consolidadas da F. Ramada Investimento, SGPS, S.A. através da
transferéncia, a valores contabilisticos mensurados de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro, tal como adoptadas pela Unido Europeia com
referéncia a 1 de Junho de 2008, dos activos e passivos consolidados das mesmas.



O Grupo Ramada compreende duas actividades de negdcio: i) Industria, que inclui as
actividades dos Acos especiais e Sistemas de Armazenagem; e ii) Imobiliaria, que
representa, em grande parte, terrenos florestais que se encontram arrendados.

RAMADA

INVESTIMENTOS

IMOBILIARIA

A informacdo financeira consolidada da F. Ramada Investimentos, preparada de acordo
com os principios de reconhecimento e mensuracao dos IFRS tal como adoptados pela
Unido Europeia, reflecte a actividade do Grupo Ramada no 1° Trimestre de 2009.

Com o objectivo de uma melhor compreensdo, por parte do mercado em geral, da
performance do Grupo Ramada, optou-se por apresentar a informagdo financeira e
operacional deste grupo referente ao primeiro trimestre de 2009 em compara¢do com 0
periodo homdlogo de 2008.

Dado que em substancia, a actividade relativa aos exercicios de 2009 e 2008 das
empresas que constituem o Grupo F. Ramada nédo foi alterada pela operacédo de cisdao
acima referida, tendo esta constituido uma transac¢do entre entidades sob controlo
comum, a informacdo comparativa relativa ao periodo de trés meses findo em 31 de
Marco de 2008 e ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008, foi preparada no
pressuposto de que aquelas empresas ja se encontravam numa relacdo de Grupo, tendo
em consideracdo 0s pressupostos e critérios abaixo referidos.



Estas demonstracOes financeiras consolidadas comparativas resultam da adopgéo
dos seguintes critérios:

a) As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) tal como adoptadas pela
Unido Europeia.

b) As demonstracGes financeiras consolidadas comparativas apresentadas foram
elaboradas reportando a operacao de cisdo a 1 de Janeiro de 2007.

c) Os activos e passivos cindidos foram registados pelo valor contabilistico que
apresentavam nas demonstragdes financeiras consolidadas da Altri, SGPS, S.A.

d) As transaccdes e fluxos de caixa foram apresentados pelos mesmos montantes
que eram apresentados nas demonstracdes financeiras consolidadas da Altri,
SGPS, S.A.

e) Foram repostos os saldos e transac¢Bes intra-grupo das empresas incluidas
nestas demonstraces financeiras consolidadas com as restantes empresas do
Grupo Altri.

f) As filiais e associadas detidas directa ou indirectamente pela F. Ramada — Acos
e Industrias, S.A. em 1 de Junho de 2008, data em que se reporta a cisdo, sdo as
mesmas que as incluidas nas demonstracfes financeiras consolidadas para 0s
periodos findos em 31 de Margo de 2009 e 2008.



Principais indicadores financeiros

1T09 1708 Var. %
Proveitos operacionais 27 687 30639 -9.6%
Custo das Vendas 15672 16 516 -5.1%
Fornecimentos e servicos externos 4 863 6 422 -24.3%
Custos com o pessoal 3445 3906 -11.8%
Provisdes e perdas por imparidade 755 150 401.7%
Qutros custos operacionais 700 262 166.6%
Custos Operacionais (a) 25435 27 256 -6.7%
EBITDA (b) 2253 3381 -33.4%
margem EBITDA 8.1% 11.0%
Amortizacdes 415 675 -38.6%
EBIT (c) 1839 2706 -32.1%
margem EBIT 6.6% 8.8%
Ganhos/(Perdas) em instrumentos financeiros (24) (51) -54.2%
Custos financeiros (1583) (1 555) 1.8%
Proveitos financeiros 170 750 -77.4%
Resultado Financeiro (1 437) (856) 67.7%
Resultado antes de imposto 401 1849 -78.3%
Imposto sobre o rendimanto 159 519
Resultado Liquido 242 1330 -81.8%

(valores em milhares de Euros)

(a) Custos operacionais excluindo amortizagbes

(b) EBITDA = Resultado operacional + Amortizacdes
(c) EBIT = Resultado Operacional



Durante o primeiro trimestre de 2009, os proveitos operacionais do Grupo Ramada
ascenderam a 27.687 milhares de euros, apresentando um decréscimo de 9,6% face aos
proveitos operacionais do periodo homologo.

Os custos operacionais, sem amortiza¢fes, no valor de 25.435 milhares de euros,
tiveram um decréscimo de 6,7% face a igual periodo de 2008.

As despesas com o0 pessoal reduziram 11,8% refletindo o plano de reestruturagdo
iniciado no final de 2008, que permitiu a reducdo de cinquenta colaboradores no altimo
trimestre de 2008.

O EBITDA do Grupo no primeiro trimestre de 2009 foi de 2.253 milhares de euros,
menos 33,4% que no periodo homologo. A margem EBITDA foi de 8,1% sendo de
11,0% em igual periodo de 2008.

O resultado liquido ascendeu a 242 milhares de euros, apresentando um decréscimo de
81,8% relativamente a Marco de 2008.

Industria

1T 2009 1T 2008 Variacéo
Total proveitos operacionais

Custos operacionais (a

EBITDA (b)
Margem EBITDA

EBIT (c)
Margem EBIT

Resultado Financeiro

Resultado antes de impostos

(valores em milhares de Euros)

(a) Custos operacionais excluindo amortizag6es

(b) EBITDA = Resultado operacional + amortiza¢des
(c) EBIT = Resultado operacional



Durante o primeiro trimestre de 2009 os proveitos operacionais do segmento Industria
ascenderam a 26.321 milhares de euros, correspondendo a um decréscimo de 11,9%
face aos proveitos operacionais no periodo homélogo.

O EBITDA do segmento Industria no primeiro trimestre de 2009 ascendeu a 1.046
milhares de euros, correspondendo a um decréscimo de 64,0% face aos 2.905 milhares
de euros atingidos em igual periodo de 2008.

A margem EBITDA atingiu 4,0% face aos 9,7% em 2008.

No primeiro trimestre de 2009 as encomendas angariadas pela actividade de Sistemas
de Armazenagem tiveram um decréscimo de 53,0% face a igual periodo de 2008.

As vendas da actividade dos Acgos no primeiro trimestre de 2009 tiveram uma quebra
superior a 30% comparativamente com igual periodo de 2008.

O primeiro trimestre de 2009 confirmou as expectativas negativas que a evolucéo da
economia no final de 2008 faziam prever.

A indUstria automovel iniciou 0 ano com uma forte quebra de vendas e as empresas
produtoras de pecas em aco foram afectadas com a redugdo ou mesmo suspensdo das
respectivas encomendas.

Embora com menos intensidade dado tratar-se de actividades de médio prazo a
producao de ferramentas e moldes foi também afectada.

Os precgos do aco continuaram a sua descida acentuada, apesar do corte drastico nas
producdes efectuado pelas siderurgias.

A empresa acelerou a sua actividade comercial, procurando assim atenuar o impacto
negativo nas vendas em consequéncia da situagdo descrita.

Em paralelo foram implantadas ac¢des dirigidas a reducdo dos stocks e a adequacao da
capacidade produtiva as novas condi¢des do mercado.

Admitimos que no proximo trimestre as condi¢cdes de mercado se mantenham sem
alteracdo significativa.



Imobiliaria

1T 2009 1T 2008 Variacéo

82.2%

Total proveitos operacionais 1 366

Custos operacionais (a) 159 276 -42.2%

EBITDA ( b) 1207 476 153.5%

Margem EBITDA 88.3% 63.5%

EBIT (c) 1100 376 192.8%

Margem EBIT 80.5% 50.1%

Resultado Financeiro (1 243) (545) 128.3%
91.0% 72.7%

Resultado antes de impostos (143) (169) 15.1%

(valores em milhares de Euros)

(a) Custos operacionais excluindo amortizagoes

(b) EBITDA = Resultados operacionais + amortizagdes
(c) EBIT = Resultados operacionais

Os proveitos operacionais do segmento Imobiliaria, no primeiro trimestre 2009 foram
de 1.366 milhares de euros, apresentando uma subida de 82,2% face a igual periodo de
2008.

O EBITDA do segmento Imobiliaria no primeiro trimestre de 2009 ascendeu a 1.207
milhares de euros, apresentando um crescimento de 153,5% face aos 476 milhares de
euros atingidos em igual periodo de 2008.

A margem EBITDA atingiu 88,3% face aos 63,5% em 2008.

O resultado financeiro teve um agravamento de 128,3%, reflectindo o aumento do
endividamento, atingindo no primeiro trimestre de 2009 o valor de (1.243) milhares de
euros, face aos (545) milhares de euros em igual periodo de 2008.



Investimentos

Durante o primeiro trimestre de 2009 os investimentos do Grupo Ramada em
equipamento produtivo ascenderam a 31 milhares de euros.

Porto, 29 de Maio de 2009



E. RAMADA INVESTIMENTOS, SGPS, S.A.

BALANCOS CONSOLIDADOS EM 31 DE MARCO DE 2009 E 31 DE DEZEMBRO DE 2008

(Montantes expressos em Euros)

ACTIVO

Notas 31.03.2009 31.12.2008 ¥
ACTIVOS NAO CORRENTES:
Propriedades de investimento 6 78.757.874 78.757.874
ImobilizagBes corpéreas 7.133.282 7.487.031
Imobilizag8es incorpéreas 203.465 199.779
Investimentos disponiveis para venda 4 60.254 55.254
Impostos diferidos activos 7 2.884.871 2.866.688
Total de activos néo correntes 89.039.746 89.366.626
ACTIVOS CORRENTES:
Existéncias 32.019.186 41.000.720
Clientes 35.008.619 45.801.197
Estado e outros entes publicos 826.378 1.037.227
Outras dividas de terceiros 524.794 563.475
Outros activos correntes 3.773.080 2.103.716
Caixa e equivalentes de caixa 20.174.045 14.684.831
92.326.102 105.191.166
Activos detidos para venda 8 2.217.218 2.217.218
Total de activos correntes 94.543.320 107.408.384
Total do activo 183.583.066 196.775.010
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO:
Capital social 9 25.641.459 25.641.459
Reserva legal 3.849.956 3.849.956
Reserva de converséo (980.929) (1.045.042)
Outras reservas 10.993.016 8.270.000
Resultado liquido consolidado do exercicio 242.157 2.723.016
Total do capital préprio atribuivel aos accionistas da Empresa-Mae 39.745.659 39.439.389
Interesses minaritarios - -
Total do capital préprio 39.745.659 39.439.389
PASSIVO:
PASSIVO NAO CORRENTE:
Empréstimos bancarios 10 62.605.901 66.105.297
Outros credores ndo correntes 161.251 308.288
Provisbes 11 176.210 160.404
Impostos diferidos passivos 7 129.155 129.155
Instrumentos financeiros derivados 12 23.561 -
Total de passivos ndo correntes 63.096.078 66.703.144
PASSIVO CORRENTE:
Empréstimos bancarios 10 26.027.382 25.810.434
Outros empréstimos - parcela de curto prazo 10 21.220.294 21.957.928
Fornecedores 15.927.475 19.626.522
Estado e outros entes publicos 2.361.199 2.914.047
Outras dividas a terceiros 1.362.386 3.010.489
Outros passivos correntes 13.842.593 17.313.057
Total de passivos correntes 80.741.329 90.632.477
Total do passivo e capital proprio 183.583.066 196.775.010

O anexo faz parte integrante das demonstrag6es financeiras consolidadas.

(1) Ver nota 1.1 do anexo.

O Conselho de Administragcédo



Proveitos operacionais
Vendas

Prestacdes de servigos
Outros proveitos operacionais

Custos operacionais
Custo das vendas

Fornecimentos e servigos externos
Custos com o pessoal
Amortizacdes e depreciacdes

Outros custos operacionais

Custos financeiros
Proveitos financeiros

Impostos sobre o rendimento

Atribuivel a:

Detentores de capital proprio da empresa-mae

Resultados por acc¢éo:
Basico

F. RAMADA INVESTIMENTOS, SGPS, S.A

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

PARA OS TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2009 E 2008
(Montantes expressos em Euros)

Notas 31.03.2009 31.03.2008
25.598.497 28.802.340
2.002.842 1.729.376
85.944 107.039
Total de proveitos operacionais 27.687.283 30.638.755
15.671.574 16.516.145
4.863.321 6.422.313
3.445.083 3.906.156
414.529 674.928
Provisbes e perdas por imparidade 11 754.600 150.399
699.611 262.398
Total de custos operacionais 25.848.718 27.932.339
Resultados operacionais 1.838.565 2.706.416
Ganhos / (Perdas) em instrumentos derivados 12 (23.561) (51.445)
13 (1.583.385) (1.555.190)
13 169.583 749.610
Resultado antes de impostos 401.202 1.849.391
(159.045) (518.966)
Resultado depois de impostos 242.157 1.330.425
242.157 1.330.425
14 0,01 0,05
14 0,01 0,05

Diluido

O anexo faz parte integrante das demonstrac¢des financeiras consolidadas.

(1) Ver nota 1.1 do anexo.

O Conselho de Administracéo



F. RAMADA INVESTIMENTOS, SGPS, S.A

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA OS PERIODOS DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2009 E 2008
(Montantes expressos em Euros)

Notas 31.03.2009 31.03.2008
Resultado liquido consolidado do periodo 242.157 1.330.425
Diferengas de converséo cambial 64.113 184.959
Outro rendimento integral do periodo 64.113 184.959
Total do rendimento integral consolidado do periodo 306.270 1.515.384
Atribuivel a:
Accionistas da Empresa-Mae 306.270 1.515.384

Interesses Minoritarios -

O anexo faz parte integrante da demonstrac¢éo consolidada dos resultados.

(1) Ver nota 1.1 do anexo.

O Conselho de Administracéo



DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

F. RAMADA INVESTIMENTOS, SGPS, S.A

PARA OS PERIODOS DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2009 E 31 DE MARCO DE 2008

Saldo em 1 de Janeiro de 2008
Aplicacéo do resultado consolidado de 2007:
Transferéncia para reserva legal e resultados transitados
Variagdo nas reservas:
Reservas de conversao
Outras variacdes
Resultado liquido consolidado do

periodo de trés meses findo em 31 de Mar¢o de 2008
Saldo em 31 de Marc¢o de 2008

Saldo em 1 de Janeiro de 2009
Aplicacéo do resultado consolidado de 2008:
Transferéncia para reserva legal e resultados transitados
Varia¢ado nas reservas:
Reservas de converséo
Resultado liquido consolidado do
periodo de trés meses findo em 31 de Margo de 2009
Saldo em 31 de Marc¢o de 2009

(1) Ver nota 1.1 do anexo.

(Montantes expressos em Euros)

Atribuivel aos accionistas da Empresa-Mée

Reserva Reserva de Outras Resultado Total do capital
Notas Capital social legal conversao reservas liquido préprio
25.641.459 3.524.644 (373.331) 1.256.950 7.339.596 37.389.318
- 325.312 - 7.014.284 (7.339.596) -
- - 184.959 - - 184.959
- - - (1.234) - (1.234)
- - - - 1.330.425 1.330.425
25.641.459 3.849.956 (188.372) 8.270.000 1.330.425 38.903.468
9 25.641.459 3.849.956  (1.045.042) 8.270.000 2.723.016 39.439.389
- - - 2.723.016 (2.723.016) -
- - 64.113 - - 64.113
- - - - 242.157 242.157
25.641.459 3.849.956 (980.929) 10.993.016 242.157 39.745.659

O anexo faz parte integrante das demonstracdes financeiras consolidadas.

O Conselho de Administracio



F. RAMADA INVESTIMENTOS, SGPS, S.A.

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS

PERIODOS DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2009 E 2008

(Montantes expressos em Euros)

31.03.2009 31.03.2008
Actividades operacionais:
Recebimentos de clientes 35.222.739 33.722.066
Pagamentos a fornecedores (15.253.490) (39.454.229)
Pagamentos ao pessoal (2.646.269) 17.322.980 (2.592.931) (8.325.094)
Outros recebimentos/pagamentos relativos a actividade operacional (3.145.289) (3.722.190)
Impostos sobre o Rendimento de Pessoas Colectivas (131.497) (3.276.786) (99.241) (3.821.431)
Fluxos gerados pelas actividades operacionais (1) 14.046.194 (12.146.525)
Actividades de investimento:
Recebimentos provenientes de:
Imobilizag6es corpéreas 4.800 5.291
Juros e proveitos similares 134.928 139.728 234.246 239.537
Pagamentos relativos a:
Imobiliza¢Bes corpéreas (278.677) (278.677) (868.627) (868.627)
Fluxos gerados pelas actividades de investimento (2) (138.949) (629.090)
Actividades de financiamento:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 200.000 200.000 12.815.370 12.815.370
Pagamentos respeitantes a:
Amortizagéo de contratos de locagao financeira (9.145) (93.608)
Juros e custos similares (4.411.990) (880.363)
Empréstimos obtidos (4.782.030) (9.203.165) (13.323.236) (14.297.207)
Fluxos gerados pelas actividades de financiamento (3) (9.003.165) (1.481.837)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 7.161.564 55.945.958
Efeito de variacdo de taxa de cambio 23.184 172.690
Variacéo de caixa e seus equivalentes: (1)+(2)+(3) 4.904.080 (14.257.452)
12.088.828 41.861.196

Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio

(1) Ver nota 1.1 do anexo.

O Anexo faz parte integrante da demonstracao consolidada de fluxos de caixa.

O Conselho de Administragdo



F. RAMADA INVESTIMENTOS, S.G.P.S., S.A.

ANEXO A DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DE FLUXOS DE CAIXA PARA O PERIODO DE TRES MESES
FINDO EM 31 DE MARCO DE 2009

(Montantes expressos em Euros)

1. DISCRIMINACAO DOS COMPONENTES DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

A discriminagdo de caixa e seus equivalentes constantes da demonstracdo dos fluxos de caixa e a
reconciliagdo entre esse valor e 0 montante de “Caixa e seus equivalentes” constante do balangco é como

segue:
31.03.2009 31.03.2008

Caixa 189.306 21.089

Depésitos Bancérios 19.984.739 46.308.841

20.174.045 46.329.930

Descobertos bancarios (8.085.217) (4.468.734)

Caixa e equivalentes 12.088.828 41.861.196




F. RAMADA INVESTIMENTOS, SGPS, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS EM 31 DE MARCO DE 2009

(Montantes expressos em Euros)

1. NOTA INTRODUTORIA

A F. Ramada Investimentos, SGPS, S.A. ("F. Ramada" ou “Empresa”) € uma sociedade andnima constituida
em 1 de Junho de 2008, com sede na Rua do General Norton de Matos, 68, r/c no Porto e tem como actividade
principal a gestdo de participacdes sociais, sendo as suas acc¢des cotadas na Euronext Lisbon.

A F. Ramada foi constituida no ambito do projecto de reestruturagdo da Altri, SGPS, S.A. através da cisédo da
area de negdcio de gestdo do sector dos agos e sistemas de armazenagem nomeadamente a participacdo
social detida na F. Ramada — A¢os e Industrias, S.A., representativa da totalidade dos direitos de voto dessa
empresa participada, na modalidade de cisdo-simples prevista na alinea a) do n.° 1 do art. 118° do Cédigo das
Sociedades Comerciais.

Com este processo foi destacada para a F. Ramada a parcela do patriménio da Altri, SGPS, S.A.
correspondente a unidade de negécio de gestdo de participacdes no sector dos acos e sistemas de
armazenagem, incluindo todos os demais recursos (designadamente pessoas, activos e passivos) afectos ao
respectivo negécio.

A escritura publica de cisdo-simples foi outorgada no dia 16 de Abril de 2008, a respectiva inscrigdo no registo
comercial ocorreu no dia 18 de Abril de 2008 e a data relevante para produgdo de efeitos contabilisticos e
juridicos da referida ciséo ocorreu no passado dia 1 de Junho de 2008.

Actualmente a F. Ramada é a empresa-mae do grupo de empresas indicado na Nota 4 (designado Grupo F.
Ramada) e, por via dessa estrutura de participagfes financeiras, centra as suas actividades (i) no comércio de
acos, essencialmente para a industria de moldes, (ii) venda de sistemas de armazenagem, sector no qual o
Grupo apresenta j& uma relevante presenca internacional e (iii) imobiliaria.

Em 31 de Margo de 2009 o Grupo desenvolvia a sua actividade em Portugal, Franca, Reino Unido e Bélgica.
As demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo F. Ramada sdo apresentadas em Euros (com
arredondamento as unidades), sendo esta a divisa utilizada pelo Grupo nas suas operagdes e como tal
considerada a moeda funcional.

As demonstrag@es financeiras consolidadas foram preparadas utilizando politicas contabilisticas consistentes

com as Normas Internacionais de Relato Financeiro e de acordo com as disposi¢@es constantes da IAS 34 -
“Relato financeiro intercalar”.

1.1 DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS PRO-FORMA

Dado que em substancia, a actividade relativa aos exercicios de 2009 e 2008 das empresas que constituem
0 Grupo F. Ramada nao foi alterada pela operagdo de cisdo acima referida, tendo esta constituido uma
transacgao entre entidades sob controlo comum, a informacdo comparativa relativa ao periodo de trés meses
findo em 31 de Marco de 2008 e ao exercicio de 2008, foi preparada no pressuposto de que aquelas
empresas ja se encontravam numa relagcdo de Grupo, tendo em consideragdo 0s pressupostos e critérios
abaixo referidos.

Estas demonstracdes financeiras consolidadas pré-forma resultam da adopg¢édo dos seguintes critérios:

a) Estas demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) tal como adoptadas pela Unido Europeia.

b) As demonstragdes financeiras consolidadas pré-forma apresentadas foram elaboradas reportando a
operacao de cisdo a 1 de Janeiro de 2007.

c) Os activos e passivos cindidos foram registados pelo valor contabilistico que apresentavam nas
demonstracdes financeiras consolidadas da Altri, SGPS, S.A.

d) As transaccoes e fluxos de caixa foram apresentados pelos mesmos montantes que eram apresentados
nas demonstrag@es financeiras consolidadas da Altri, SGPS, S.A.

e) Foram repostos os saldos e transacg¢fes intra-grupo das empresas incluidas nestas demonstragfes
financeiras consolidadas com as restantes empresas do Grupo Altri.



F. RAMADA INVESTIMENTOS, SGPS, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS EM 31 DE MARCO DE 2009

(Montantes expressos em Euros)

f)  As filiais e associadas detidas directa ou indirectamente pela F. Ramada — Ac¢os e IndUstrias, S.A. em 1
de Junho de 2008, data em que se reporta a cisdo, Sdo as mesmas que as incluidas nas demonstragfes
financeiras consolidadas para os periodos findos em 31 de Mar¢o de 2009 e 2008.

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS E BASES DE APRESENTACAO

As demonstracdes financeiras em 31 de Marco de 2009 foram preparadas utilizando politicas contabilisticas
consistentes com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“International Financial Reporting Standards
— IFRS") e de acordo com a Norma Internacional de Contabilidade 34 — Relato Financeiro Intercalar, e incluem
balanco, demonstracéo de resultados por naturezas, demonstragcao do rendimento integral, demonstracao das
alteracdes no capital préprio e demonstracéo dos fluxos de caixa, bem como notas explicativas seleccionadas.

As politicas contabilisticas adoptadas na preparagdo das demonstracBes financeiras consolidadas da F.

Ramada sao consistentes com as utilizadas na preparacao das demonstracdes financeiras apresentadas para
o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008.

3. ALTERACOES DE POLITICAS CONTABILISTICAS E CORRECCAO DE ERROS

Nao ocorreram durante o periodo alteragbes de politicas contabilisticas, ndo tendo igualmente sido corrigidos
erros materiais relativos a periodos anteriores.

4. EMPRESAS FILIAIS INCLUIDAS NA CONSOLIDACAQ E INVESTIMENTOS DISPONIVEIS PARA VENDA

As empresas incluidas na consolidacéo pelo método integral, respectivas sedes, propor¢do do capital detido e
actividade desenvolvida em 31 de Margo de 2009 séo as seguintes:

Percentage
m  efectiva
de
Denominacé&o social Sede participacéo Actividade
Empresa mée:
F. Ramada Investimentos, SGPS, S.A. Porto Sociedade gestora de participacdes sociais
Grupo F. Ramada
F. Ramada, Agos e IndUstrias, S.A. Ovar 100% Comercializagdo de aco
Universal Afir — Acos Especiais e Ferramentas, S.A. Porto 100% Comercializagdo de aco
F. Ramada — Producéo e Comercializacéo de Ovar 100% Producéo e comercializagéo de sistemas de
Estruturas Metélicas de Armazenagem, S.A. armazenagem
F. Ramada I, Imobiliaria, S.A. Ovar 100% Imobiliaria
F. Ramada, Servicos de Gestdo, Lda. Ovar 100% Servigos de administracéo e gestdo
_ Paris Comercializagdo de sistemas de
BPS - Equipements, S.A. ! 100% armazenagem
Franca
Bromsgrove, 100% Comercializagdo de sistemas de
Storax Racking Systems, Ltd. Reino Unido armazenagem
Comercializagéo de sistemas de
Storax Benelux, SA Bélgica 100% armazenagem

Estas filiais foram incluidas na consolidagédo do Grupo F. Ramada pelo método de consolidacao integral.
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Em 31 de Marco de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, o valor dos “Investimentos disponiveis para venda” e
correspondentes perdas de imparidade podem ser detalhadas como segue:

31.03.2009 31.03.2008

Valor bruto 151.140 146.140
Perdas de imparidade acumulada (90.886) (90.886)
60.254 55.254

5. ALTERACOES OCORRIDAS NO PERIMETRO DE CONSOLIDACAO

Durante o periodo de trés meses findo em 31 de Margo de 2009 ndo ocorreram alteragdes no perimetro de
consolidagéo do Grupo

6. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

As propriedades de investimento detidas pelo Grupo F. Ramada correspondem a terrenos arrendados a
terceiros em regime de locagao operacional, através de contratos com uma duracdo média de 20 anos com a
possibilidade de se estenderem por um periodo adicional opcional de 10 anos no caso da verificagdo de
determinados eventos, encontrando-se a ser utilizado o método do custo como método de valorizagdo. O
movimento ocorrido nesta rubrica no periodo de trés meses findo em 31 de Margo de 2009 e no exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2008 é como segue:

31.03.2009 31.12.2008
Saldo inicial 78.757.874 43.541.235
Aquisicoes - 35.226.639
Alienagdes - (10.000)
Saldo final 78.757.874 78.757.874

Dadas as caracteristicas dos terrenos (terrenos arrendados a terceiros para exploragéo florestal), ndo ocorrem
de uma forma frequentes transac¢Bes de mercado comparaveis deste tipo de activos. Neste sentido, o
Conselho de Administragcao entendeu que néo é possivel estimar com fiabilidade o justo valor destes terrenos,
facto pelo qual optou pelo seu registo ao custo de aquisicdo. No entanto, é conviccdo do Conselho de
Administracéo que face ao valor das rendas cobradas anualmente, o valor de mercado destes activos ndo sera
significativamente diferente do seu valor contabilistico.

Parte destes terrenos (no montante de, aproximadamente, 70 milhdes de Euros) estdo dados como garantia
real de alguns empréstimos obtidos.

7. IMPOSTOS CORRENTES E DIFERIDOS

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaracdes fiscais estdo sujeitas a revisao e correc¢do por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranca Social), excepto quando
tenham havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspecgoes,
reclamagfes ou impugnacdes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos sdo alongados
ou suspensos. Deste modo, as declaracdes fiscais da Empresa dos anos de 2005 a 31 de Mar¢o de 2009
poderdo vir ainda ser sujeitas a revisao.

O Conselho de Administracdo da Empresa entende que eventuais correccdes resultantes de
revisdes/inspeccdes por parte das autoridades fiscais aquelas declara¢fes de impostos ndo terdo um efeito
significativo nas demonstrag@es financeiras consolidadas em 31 de Margo de 2009.
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10.

O movimento ocorrido nos activos e passivos por impostos diferidos no periodo findo em 31 de Mar¢o de 2009
foi como segue:

31.03.2009
Activos por impostos Passivos por impostos
diferidos diferidos
Saldo em 1.1.2009 2.866.688 129.155
Efeitos na demonstracéo dos resultados:
Outros efeitos 18.183
Saldo em 31.03.2009 2.884.871 129.155

ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Em 31 de Marco de 2009 e em 31 de Dezembro de 2008 esta rubrica era composta por um conjunto de activos
florestais que nao estéo relacionados com a actividade normal da Empresa, sendo intengdo do Conselho de
Administracdo proceder a sua alienagdo num prazo inferior a 12 meses, encontrando-se registados ao seu
custo de aquisi¢cdo o qual é inferior ao seu valor de realizagao.

CAPITAL SOCIAL

Em 31 de Margo de 2009, o capital da F. Ramada, totalmente subscrito e realizado, era representado por
25.641.459 acg¢les ao portador de valor nominal unitario de 1 Euro. Nessa data, a F. Ramada Investimentos,
SGPS, S.A. e as suas filiais ndo detinham acgdes proprias.

Adicionalmente, em 31 de Mar¢o de 2009 ndo existiam pessoas colectivas a deter uma participagdo no capital
subscrito de pelo menos 20%.

EMPRESTIMOS BANCARIOS E OUTROS EMPRESTIMOS

Em 31 de Marco de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, o detalhe das rubricas “Empréstimos bancarios” e
“Outros empréstimos” é como segue:

Valor contabilistico 31.03.2009 31.12.2008
Corrente N&o corrente Corrente N&o corrente
Empréstimos bancéarios 6,232,165 62,605,901 6,232,167 66,105,297
Contas caucionadas 11,710,000 - 12,055,000
Descobertos bancéarios 8,085,217 - 7,523,267
Empréstimos bancarios 26,027,382 62,605,901 25,810,434 66,105,297
Papel comercial 19,000,000 - 19,000,000
Factoring 2,220,294 - 2,957,928
Outros empréstimos 21,220,294 - 21,957,928
47,247,676 62,605,901 47,768,362 66,105,297

Em 31 de Margo de 2009 e 31 de Dezembro de 2008 ndo existiam diferencas entre o valor contabilistico e
nominal dos empréstimos obtidos.

Durante o periodo de trés meses findo em 31 de Mar¢co de 2009 estes empréstimos venceram juros a taxas
normais de mercado em funcdo da natureza e prazo do crédito obtido.

Durante o periodo de trés meses findo em 31 de Marco de 2009 e o exercicio findo em 31 de Dezembro de
2008 o Grupo nao entrou em incumprimento em qualquer empréstimo obtido.
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11.

12.

MOVIMENTO DAS PROVISOES E PERDAS DE IMPARIDADE

O movimento verificado nas provisdes e perdas de imparidade durante os periodos de trés meses findos em 31
de Marco de 2009 e 2008 pode ser detalhado como segue:

31.03.2009
Perdas de imparidade em
Provis6es activos correntes (a) Total
Saldo inicial 160.404 20.379.391 20.539.795
Efeito de variagdo de taxa de cambio 2.051 3.992 6.043
Aumentos 13.755 740.845 754.600
UtilizagOes e reposicoes - (25.933) (25.933)
Transferéncias - - -
Saldo final 176.210 21.098.295 21.274.505

(a) - incluiu 1.104.512 Euros relativos a perdas de imparidade em contas a receber registadas no activo ndo corrente.

31.03.2008
Perdas de imparidade em
Provisdes activos correntes (a) Total
Saldo inicial 64.537 16.911.515 16.976.052
Efeito de variagcdo de taxa de cambio (4.280) (6.420) (10.700)
Aumentos 15.210 135.189 150.399
UtilizagGes e reposicoes - (5.182) (5.182)
Transferéncias - - -
Saldo final 75.467 17.035.102 17.110.569

(a) - incluiu 1.104.512 Euros relativos a perdas de imparidade em contas a receber registadas no activo n&o corrente.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Em 31 de Margo de 2009 as empresas do Grupo F. Ramada tinham em vigor contratos relativos a instrumentos
financeiros derivados associados a cobertura das variagfes de taxa de juro, sendo esses instrumentos
registados de acordo com o seu justo valor.

As empresas do Grupo F. Ramada apenas utilizam derivados de taxa de juro para cobertura de fluxos de caixa
associados a juros de empréstimos a pagar.

Os ganhos e perdas do periodo associados a variacdo do justo valor, o qual foi calculado por instituicdes
financeiras, dos instrumentos de cobertura na parte ndo corrida (conforme denominado nos termos do IAS 39 —
“Instrumentos Financeiros Derivados”), no montante de 23.561 Euros liquidos dos correspondentes impostos
diferidos, foram reconhecidos na demonstracéo dos resultados na rubrica “Ganhos / (Perdas) em instrumentos
derivados”.
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13.

14.

15.

RESULTADOS FINANCEIROS

Os resultados financeiros dos trimestres findos em 31 de Mar¢co de 2009 e 2008 podem ser detalhados como
segue:

31.03.2009 31.03.2008
Custos financeiros:

Juros suportados (1.190.375) (1.462.091)
Diferencas de cambio desfavoraveis (202) (9.137)
Outros custos e perdas financeiras (392.908) (83.962)
(1.583.385) (1.555.190)

Proveitos financeiros:
Juros obtidos 134.661 702.007
Diferencas de cambio favoraveis 485 1.648
Outros proveitos e ganhos financeiros 34.437 45.955
169.583 749.610

Os juros suportados registados nas demonstragdes financeiras dos trimestres findos em 31 de Margo de 2009
e 2008 resultam na sua totalidade de empréstimos obtidos.

Do mesmo modo, os juros obtidos registados nas demonstracdes financeiras dos trimestres findos em 31 de
Marco de 2009 e 2008 resultam essencialmente de aplicacdes financeiras efectuadas durante o periodo.

RESULTADOS POR ACCAO

Os resultados por acgéo dos periodos de trés meses findos em 31 de Marco de 2009 e 2008, foram calculados
em funcgdo dos seguintes montantes:

31.03.2009 31.03.2008
Resultado para efeito do célculo do resultado liquido por acgéo basico e diluido 242.157 1.330.425
Numero médio ponderado de acgdes para efeito de célculo do resultado liquido por acgéo basico e diluido 25.641.459 25.641.459
Resultado por ac¢éo
Basico 0,01 0,05
Diluido 0,01 0,05

ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de Mar¢co de 2009 os saldos relevantes com entidades relacionadas séo relativos ao Grupo Altri e
podem ser resumidos conforme segue:

31.03.2009
Contas a Contas a Rendas a
Entidades relacionadas receber pagar receber
Grupo Altri 4.424.125 4.335.505 1.206.187
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16. INFORMACAO POR SEGMENTOS

De acordo com a origem e natureza dos rendimentos gerados pelo Grupo, foram definidos como segmentos
principais os seguintes:

- Industria — agrega as actividades de comercializagdo de acgos e de sistemas de armazenagem, bem como
outros servicos de apoio (sendo esta Ultima actividade residual)
- Imobiliaria — inclui os activos e a actividade relacionados com a actividade imobiliaria do Grupo.

Os dados de actividade segmental em 31 de Marco de 2009 e 2008 sdo como segue:

31.03.2009 31.03.2008
IndUstria Imobiliaria Indstria Imobiliaria

Proveitos operacionais liquidos:

Resultantes de operag¢6es com clientes externos 26.321.405 1.365.878 29.889.255 749.500

Resultantes de operagdes com outros segmentos 2.088 296.517 2.088 289.305
Cash-flow operacional (a) 1.046.435 1.206.659 2.905.281 476.063
Amortizagdes do exercicio 307.813 106.716 574.521 100.407
Resultados operacionais 738.622 1.099.943 2.330.760 375.656
Total do activo 91.382.553 92.200.513 88.262.893 108.512.116
Total do passivo 57.748.184 86.089.223 54.695.092 102.640.529
Investimento realizado no exercicio (b) 7.771 23.390 249.043 69.958

(a) - Resultados operacionais + amortizagbes
(b) - aumentos de imobilizagGes corpdreas, incorpéreas e investimentos financeiros

17. APLICACAO DO RESULTADO

No que respeita ao exercicio de 2008, o Conselho de Administracdo prop6s, no seu relatério anual, que o
resultado liquido individual da F. Ramada Investimentos, SGPS, S.A. fosse aplicado como segue:

Reserva Legal 55
Reserva Livres 1.040
1.095

18. APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstrag8es financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracéo e autorizadas para emissao
em 26 de Maio de 2009.

O Conselho de Administragcéo
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31-03-2009 31-12-2008
Activo Amortizac6es Activo Activo
ACTIVO Notas Bruto a ajustamentos Liquido Liquido
Imobilizagbes corpdéreas:
Equipamento administrativo 2.541 1.231 1.310 1.310
Investimentos financeiros:
Partes de capital em empresas do grupo 36.005.750 - 36.005.750 36.000.750
Dividas de terceiros - Curto prazo:
Clientes, c/c 147.650 - 147.650 147.650
Estado e outros entes publicos 2.130 - 2.130 -
Outros devedores 13.074 - 13.074 12.625
162.854 - 162.854 160.275
Depoésitos bancarios e caixa:
Dep6sitos bancarios - - 7.113
Total de amortizagdes 1.231
Total de ajustamentos -
Total do activo 36.171.145 1.231 36.169.914 36.169.448
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CAPITAL PROPRIO E PASSIVO Notas 31-03-2009 31-12-2008
Capital proprio:
Capital 25.641.459 25.641.459
Reservas:
Outras reservas 10.362.927 10.361.832
Subtotal 36.004.386 36.003.291
Resultado liquido do exercicio (40.996) 1.095
Total do capital proprio 35.963.390 36.004.386
Passivo:
Dividas a terceiros - Curto prazo:
Dividas a institui¢cées de crédito 51.832 -
Fornecedores, c/c 12.965 2.501
Empresas do grupo 121.121 118.140
Estado e outros entes publicos 3.791 31.888
Outros credores 1.971 1.584
191.680 154.113
Acréscimos e diferimentos:
Acréscimos de custos 14.844 10.949
Total do passivo 206.524 165.062
Total do capital proprio e do passivo 36.169.914 36.169.448
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Custos e Perdas Notas
Fornecimentos e servicos externos 13.386
Custos com o pessoal:
Remuneracgdes 16.789
Encargos sociais:
Outros 7.895 24.684

Amortiza¢es do imobilizado corpéreo e incorpéreo -

Impostos 1.536
(A) 39.606

Juros e custos similares 1.421
© 41.027

Impostos sobre o rendimento do exercicio -
(D) 41.027

Resultado liquido do exercicio (40.996)
31

Proveitos e ganhos Notas

Prestacdes de servigos -

Proveitos suplementares 31
(B) 31

Resumo:

Resultados operacionais: (B) - (A) = (39.575)

Resultados financeiros: - (C - A) = (1.421)

Resultados correntes: (B) - (C) = (40.996)

Resultados antes de impostos: (B) - (C) = (40.996)

Resultado liquido do exercicio: (B) - (D) = (40.996)
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